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Delarsrapporterne er aflagt efter IAS 34 "Praesentation af delarsregnska-

ber” som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til

delérsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Arsrapporten er aflagt efter ERHVERVS- 06
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og VAESTMINISTERIET
danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Ars-

og delarsrapporterne er offentliggjort i henhold til veerdipapirhandelslo-

vens § 27.

Der er ikke foretaget revision eller gennemgang (review) af delarsrap-
porterne, mens koncern- og arsregnskabet er revideret af Pricewater-
houseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab. Revisionspa-
tegningen indeholder supplerende oplysninger vedrgrende usikkerhed
om foreningens mulighed for at fortsette driften og usikkerhed om
regnskabsmeessige skan.

Afggrelse

Erhvervsstyrelsen har den 18. marts 2015 truffet fglgende afgarelse
vedrgrende delarsrapporten for 1. halvar 2013, arsrapporten for
regnskabsaret 2013 og delarsrapporten for 1. halvar 2014 for Forenin-
gen european retail, jf. arsregnskabslovens § 159 a, stk. 5 og 6, sam-
menholdt med arsregnskabslovens § 161.

Afggrelsen har pa grund af forholdenes veasentlighed veret forelagt
Finanstilsynets bestyrelse pa bestyrelsens mgde den 17. marts 2015, jf.

L arsregnskabslovens § 159 a, jf. vaerdipapirhandelslovens § 83, stk. 2 og 3.
2 Jf. veerdipapirhandelslovens § 83 b, stk. 2.



arsregnskabslovens § 159 a, jf. lov om finansiel virksomhed § 345 og
lov om veerdipapirhandel m.v. § 84.

Erhvervsstyrelsen pataler at:

Delarsrapporten 1. halvar 2013

la virksomheden har oplyst i delarsrapporten pr. 30. juni 2013, at
dagsvaerdien af ejendomsportefaljen ikke var sarskilt vurderet i for-
bindelse med afleeggelsen af delarsrapporten uanset, at vardien rent
faktisk var vurderet, jf. IAS 1, afsnit 15.

1b virksomheden, under forudsetning af, at dagsveerdien af ejendoms-
portefagljen var serskilt vurderet i forbindelse med afleeggelsen af
delarsrapporten, ikke kan fremvise dokumentation, der understatter
denne dagsveerdi i delarsrapporten pr. 30. juni 2013, hvilket er en
overtraedelse af bogfaringslovens § 9.

Arsrapporten 2013

2. virksomheden fejlagtigt har oplyst i arsrapporten pr. 31. december
2013, at geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males
til dagsveerdi, nar de rent faktisk males til amortiseret kostpris, hvil-
ket er en overtreedelse af 1AS 1, afsnit 117.

3. virksomheden ikke har oplyst om begrundelsen for &ndringen af
metode til opgarelse af ejendommenes dagsverdi i arsrapporten pr.
31. december 2013 i henhold til IFRS 13, afsnit 93(d).

Delarsrapporten 1. halvar 2014

4a virksomheden ikke har oplyst om arten af s&ndringen af metoden til
opggrelse af dagsveerdien af den danske ejendom i delarsrapporten pr.
30. juni 2014 i henhold til IAS 34, afsnit 16A(a).

4b virksomheden har oplyst i delarsrapporten pr. 30. juni 2014, at
dagsvaerdien af de udenlandske ejendomme opggres efter DCF-
modellen, selvom dette ikke er korrekt, jf. IAS 1, afsnit 117.

Vedrgrende forholdene neevnt i punkt 2 og 4a pabyder Erhvervsstyrel-
sen, at virksomheden fremadrettet oplyser om den rent faktisk valgte
regnskabspraksis for maling af galdsforpligtelser vedrgrende ejen-
domme, og at virksomheden fremadrettet oplyser om &ndringer af
metoden til opgerelse af dagsverdien af ejendommene.

Ved valg af reaktion har Erhvervsstyrelsen lagt vaegt pa, at der dels er
offentliggjort ny information til markedet, idet afgarelsen vedrgrer
delarsrapporten for 1. halvar 2013, arsrapporten for regnskabsaret 2013



og delarsrapporten for 1. halvar 2014 og dels, at arsrapporten for pr. 31.
december 2014 er nert forestaende.

For en konkret begrundelse og vurdering af de enkelte forhold henvises
til sagsfremstillingen nedenfor.

Offentliggarelse
Den endelige afgarelse vil blive offentliggjort i henhold til 8 84 c, stk.
1, i lov om verdipapirhandel m.v.

Vurdering af veesentlighed
Erhvervsstyrelsen har foretaget en vurdering af, om de af virksomheden
foretagne fravigelser fra reglerne kan betragtes som uvasentlige.

Vurderingen er foretaget efter retningslinjerne i Fondsradets notat af 17.
december 2008 om generelle overvejelser og afvejning ved vurdering af
vaesentlighed i forbindelse med regnskabskontrollen. Notatet kan findes
pa Finanstilsynets hjemmeside.®

Erhvervsstyrelsen er af den opfattelse, at udgangspunktet er, at en
virksomhed, der afleegger arsrapport/delarsrapport efter IFRS og
arsregnskabsloven, skal overholde alle relevante krav heri. Et krav kan
dog fraviges, hvis fravigelsen er uveasentlig for regnskabsbrugeren, og
virksomheden kan sandsynliggere dette.

Virksomheden har ikke sandsynliggjort, at fravigelserne er uvaesentlige.
Klagevejledning
Afgerelsen kan indbringes for Erhvervsankenavnet, Dahlerups Pakhus,

Langelinie Allé 17, Postboks 2000, 2100 Kgbenhavn @, senest fire uger
efter, at afgarelsen er meddelt virksomheden.*

Afslutning

Swww.finanstilsynet.dk/da/Regler-og-praksis/Regnskabskontrol/Vejledninger.aspx
* J. &rsregnskabslovens § 163, stk. 4, jf. vardipapirhandelslovens § 88, stk. 1.



Det skal bemarkes, at gennemgangen af delarsrapporterne og arsrap-
porten ikke kan anses for udtgmmende.

Afgarelsen er sendt til orientering til virksomhedens revisor.

Med venlig hilsen

Jesper Jespersen
Specialkonsulent
TIf. direkte 3529 1427

E-mail jesjes@erst.dk
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Sagsfremstilling

Sagsforlagb

22. januar 2014

Erhvervsstyrelsen  sender

virksomheden

hgringsbrev il

12. februar 2014

Erhvervsstyrelsen modtager hgringssvar fra
virksomheden

26. februar 2014

Erhvervsstyrelsen sender andet hgringsbrev til
virksomheden med anmodning om dokumenta-
tion

13. marts 2014

Erhvervsstyrelsen modtager andet hgringssvar
fra virksomheden

2. april 2014 Erhvervsstyrelsen opfordrer til mgde

6. maj 2014 Mgade i Erhvervsstyrelsen mellem virksomhe-
den, dens revisorer og styrelsen

18. juni 2014 Erhvervsstyrelsen informerer virksomheden

om, at der geres brug af ekstern bistand i sagen

26. september 2014

Erhvervsstyrelsen sender tredje hgringsbrev til
virksomheden med anmodning om dokumenta-
tion

31. oktober 2014

Erhvervsstyrelsen modtager tredje hgringssvar
fra virksomheden

19. november 2014

Erhvervsstyrelsen sender fjerde hgringsbrev til
virksomheden

3. december 2014

Erhvervsstyrelsen modtager fjerde hgringssvar
fra virksomheden

21. januar 2015

Erhvervsstyrelsen sender udkast til afgerelse
til virksomheden i partshgring

4. februar 2015

Erhvervsstyrelsen modtager svar pa styrelsens
udkast til afgarelse

Gennemgang af afggrelsens punkter
Nedenfor er fglgende punkter gennemgaet:

1. Maling af investeringsejendomme i virksomhedens delarsrap-
port pr. 30. juni 2013

2. Oplysninger om maling af geeld vedrgrende investeringsejen-
domme i virksomhedens arsrapport pr. 31. december 2013

3. Metode til maling af investeringsejendomme i virksomhedens
arsrapport pr. 31. december 2013

4. Oplysninger om anvendt regnskabspraksis i virksomhedens
delarsrapport pr. 30. juni 2014

For hvert af de gennemgaede punkter er der en sagsfremstilling samt
Erhvervsstyrelsens vurdering af forholdet.




1. Maling af investeringsejendomme i virksomhedens delarsrapport
pr. 30. juni 2013

Sagsfremstilling

Det fremgar af bestyrelsens beretning pa side fire i delarsrapporten pr.
30. juni 2013, at ejendomsportefagljen ikke er serskilt vurderet i
forbindelse med afleeggelsen af delarsrapporten. Det fremgar endvidere,
at veerdierne pr. ultimo 2012, der er oplyst i arsrapporten for 2012, er
viderefart i delarsrapporten for 1. halvar 2013.

Styrelsen anmodede i skrivelse af 22. januar 2014 bestyrelsen om at
redegare for, hvorfor den ikke havde fundet det ngdvendigt at foretage en
seerskilt vurdering af ejendomsportefgljen i forbindelse med afleeggelsen
af delarsrapporten pr. 30. juni 2013.

Virksomheden anfgrte i sin svarskrivelse af 12. februar 2014, at der
normalt udarbejdes desktop-vurderinger i forbindelse med afleeggelse af
halvarsregnskabet, men at de ikke blev udarbejdet i forbindelse med
afleeggelse af delarsregnskabet pr. 30. juni 2013, idet der pa dette
tidspunkt var en aktiv salgsproces i gang. Det oplyses, at salgsmaterialet
fra DTZ Stockholm angiver salgspriser, der underbyggede de i arsrappor-
ten for 2012 anfarte veerdier. Det er saledes ledelsens opfattelse, at der
blev foretaget en vurdering af, hvorvidt dagsveerdien af investeringsejen-
dommene, der er opgjort ultimo 2012, fortsat afspejler markedsforholde-
ne pr. 30. juni 2013, og at konklusionen var, at dette var tilfaeldet.

Virksomheden fremsendte pa anmodning fra styrelsen det navnte
salgsmateriale, jf. virksomhedens skrivelse af 13. marts 2014. Salgsmate-
rialet omfatter et aftalebrev med DTZ af 13. november 2012, et udateret
prospekt udarbejdet af DTZ, samt salgsrapportering fra DTZ for hen-
holdsvis april 2013 (inkl. fglgebrev) og maj 2013.

Styrelsen fandt umiddelbart, at der var en forskel mellem den bogfarte
veerdi af ejendommene pr. 30. juni 2013 og de nye vurderinger fra
meegleren, der kom til udtryk i salgsrapporteringen fra DTZ i hhv. april
0g maj 2013.

Pa mgde den 6. maj 2014 mellem virksomheden, dens revisorer og
styrelsen oplyste virksomheden fglgende:

e Salgsmaterialet var udtryk for indikative bud, der ikke ngdvendigvis
afspejlede markedsforholdene

e Bestyrelsen havde taget aktivt stilling til portefgljens verdi pr. 30.
juni 2013. De enkelte ejendommes drift og afkast var gennemgaet
0g viste en positiv udvikling, hvorfor der var grundlag for at videre-
fgre veerdierne pr. ultimo 2012, men der fandtes ikke en samlet



dokumentation (f.eks. et samlet regneark), der kunne underbygge
dette

e Der forelda gkonomimapper pr. ejendom, som havde vearet forelagt
bestyrelsen og er diskuteret pa bestyrelsesmade

e Der var ikke foretaget desktop-vurderinger, fordi cashflow bereg-
ning ville have givet en for hgj veerdi, da ejendommene giver et hgjt
cashflow

e Bestyrelsen tilbagd at udarbejde og underskrive en erklering om, at
der var foretaget en aktiv vurdering af portefgljen pr. 30. juni 2013

o Arsagen til nedskrivning af investeringsejendommene i arsrapporten
for 2013 til en verdi lavere end de indikative bud i salgsmaterialet
fra foraret 2013 skyldes skift i magler og fornyet vurdering af, hvad
ejendommene kunne afhaendes for under hensyntagen til den lange
salgsperiode.

Det fremgar af 1AS 34 "Prasentation af delarsregnskaber”, afsnit 28
og 29, at virksomheder skal anvende samme regnskabspraksis i deres
delarsregnskab, som i deres arsregnskab. Dette betyder efter styrelsens
opfattelse, at der ved udarbejdelsen af delarsrapporter skal ske de
samme dagsveerdiberegninger m.v. som ved udarbejdelsen af arsrappor-
ten.

Det fremgar af IFRS 13, afsnit 9, "Dagsveardimaling”>, at dagsveerdien
af en investeringsejendom skal afspejle markedsforholdene ved
regnskabsarets afslutning.

Det fremgar af 1AS 1, afsnit 15, at arsregnskabet skal give et retvisende
billede af virksomhedens finansielle stilling, indtjening og penge-
stramme. Et retvisende billede forudsatter en troveerdig repraesentation
af virkningerne af transaktioner og andre begivenheder og forhold i
overensstemmelse med de i begrebsrammen anfarte definitioner og
indregningskriterier.

Det fremgar af bogferingslovens & 9, at enhver registrering skal
dokumenteres ved bilag.

Virksomheden har ved brev af 4. februar 2015 anfart, at virksomheden
er uenig i, at der ikke foreligger dokumentation, der understatter
dagsveerdierne, og at en sadan manglende dokumentation skulle kunne
veere en overtreedelse af bogferingslovens § 9. Virksomheden begrunder
dette med, at det ovennavnte materiale godtger, at der foreligger
dokumentation til statte for en uendret veerdiansettelse. Det er endvi-
dere virksomhedens opfattelse, at bogfaringslovens § 9 alene er
relevant, nar der rent faktisk er sket bogfaring.

% Dette fremgik tidligere af IAS 40, "Investeringsejendomme”, afsnit 38.



Styrelsens vurdering

Styrelsen laegger til grund for sin afgarelse, at virksomheden har oplyst at
de har foretaget en vurdering af investeringsejendommenes dagsveerdi pr.
30. juni 2013. Styrelsen leegger dog endvidere til grund, at ledelsen ikke
er 1 besiddelse af regnskabsmateriale, der entydigt dokumenterer
virksomhedens skgn over investeringsejendommenes dagsverdi pr. 30.
juni 2013. Styrelsen er saledes uenig med virksomheden i, at det
fremsendte materiale understatter veerdien af virksomhedens investe-
ringsejendomme pr. 30. juni 2013.

Det er styrelsens vurdering, at virksomheden i halvarsrapporten pr. 30.
juni 2013 ikke skulle have oplyst, at veerdien af ejendomsportefgljen ikke
var sarskilt vurderet i forbindelse med afleeggelsen af delarsrapporten,
idet virksomhedens ledelse har oplyst, at veerdien rent faktisk blev
vurderet pr. 30. juni 2013, jf. I1AS 1, afsnit 15.

Idet styrelsen forudseetter, at veerdien blev vurderet pr. 30. juni 2013 er
det endvidere styrelsens wvurdering, at veerdien af virksomhedens
investeringsejendomme i halvarsrapporten pr. 30. juni 2013 ikke i
tilstreekkelig grad understattes af virksomhedens regnskabsmateriale. Det
er derfor styrelsens vurdering, at ledelsen har overtradt bogferingslovens
8 9, idet virksomhedens regnskabsmateriale ikke dokumenterer en
konkret beregning af dagsverdien af de enkelte investeringsejendomme
pr. 30. juni 2013. Det er i gvrigt styrelsens vurdering, at selvom virksom-
heden fastholder dagsveerdien af ejendommene og derfor ikke foretager
en registrering pr. 30. juni 2013, sa skal virksomheden kunne dokumente-
re dagsveerdien af investeringsejendommene i henhold til 8 9 i bogfe-
ringsloven.

Da virksomheden efterfglgende har offentliggjort en revideret arsrapport
for 2013, har styrelsen ikke forholdt sig yderligere til veerdiansattelsen af
investeringsejendommene pr. 30. juni 2013.

2. Oplysninger om maling af geeld vedrerende investeringsejen-
domme i virksomhedens arsrapport pr. 31. december 2013
Sagsfremstilling

Af anvendt regnskabspraksis pa side 17 i arsrapporten pr. 31. december
2013 fremgar det, at geldsforpligtelser vedrgrende investeringsejen-
domme males til dagsveerdi. Malingen til dagsveerdi er begrundet i, at
de tilhgrende aktiver veerdiansattes til dagsveerdi. Det fremgar, at
dagsveerdi opgeres med udgangspunkt i den aftalte rente og labetid
samt under hensyntagen til virksomhedens hhv. koncernens egen
kreditrisiko.

Virksomheden har i en mail til styrelsen af 3. december 2014 forklaret, at
geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortise-
ret kostpris og ikke til dagsvaerdi, som beskrevet i arsrapporten for 2013.



Virksomheden oplyste i sin svarskrivelse af 31. oktober 2014, bl.a. at den
har indgdet en Bankaftale med virksomhedens tre hovedkreditorer, der
indeholder fglgende elementer:

e Tilsagn om at stille likviditet til radighed (via oprulning af renter) til
lebende betaling af driftskreditorer

o Eftergivelse af geld der matte veere tilbage til de tre hovedkreditorer
efter afvikling af alle aktiver og betaling af anden geeld med henblik
pa at gennemfare en solvent likvidation

o Efter et salg af en ejendom skal der udarbejdes en provenufordeling,
svarende til de konkursretlige regler for hver enkelt ejendom, saledes
at provenuet bliver fordelt i henhold til tinglyste panthzftelser og
opgjorte krav.

Virksomheden har den 13. marts 2015 fremsendt en mail til styrelsen,
hvori var vedhzftet breve og mails fra bankerne, som bekreftede
ovenstaende indhold af bankaftalen.

Virksomheden anfgrte endvidere, at i henhold til IAS 39, afsnit 9, udger
den amortiserede kostpris pa et finansielt instrument nutidsveerdien af de
estimerede betalinger i henhold til den mellem partenerne indgaede
aftale.

Endelig anfarte virksomheden i sin svarskrivelse, at det er ledelsens
vurdering, at geelden er korrekt malt, og at der i den konkrete situation
ikke er nogen forskel mellem maling til dagsverdi og maling til amorti-
seret kostpris.

Virksomheden bekreftede i svarskrivelse af 3. december 2014, at der er
indgaet en aftale, som forpligter langiverne til at eftergive den del af
deres tilgodehavende, som der ikke er dekning for efter realisation af
foreningens aktiver.

Det fremgar af IAS 1, afsnit 117, at en virksomhed i oversigten over
vaesentlig anvendt regnskabspraksis bl.a. skal oplyse de(t) ved udarbej-
delsen af arsregnskabets anvendte malingsgrundlag.

Styrelsens vurdering

Styrelsen har dels vurderet den regnskabsmassige behandling af geelden
vedrgrende investeringsejendommene og dels virksomhedens oplysnin-
ger om den anvendte regnskabspraksis.

Styrelsen forudsetter, at virksomheden ved opstilling af betalingsraek-
kerne for gaelden har taget hgjde for de ikke indregnede omkostninger
og indteegter i regnskabet pr. 31. december 2013 eksempelvis salgsom-
kostninger vedrgrende ejendommene.
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Styrelsen har taget virksomhedens oplysninger om maling af geelden
vedrgrende investeringsejendomme til amortiseret kostpris i overens-
stemmelse med bestemmelsen i IAS 39, afsnit 9, som uddybet i IAS 39,
AG 8, til efterretning.

Det er dog styrelsens vurdering, at virksomheden ikke har opfyldt
betingelserne i 1AS 1, afsnit 117, idet virksomheden ikke har oplyst om
det faktisk anvendte malingsgrundlag i arsrapporten pr. 31. december
2013. Virksomheden skulle saledes ikke have oplyst, at geeldsforpligtel-
ser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsveerdi, nar de rent
faktisk males til amortiseret kostpris.

3. Metode til maling af investeringsejendomme i virksomhedens
arsrapport pr. 31. december 2013

Sagsfremstilling

Af anvendt regnskabspraksis pa side 16 i arsrapporten pr. 31. december
2013 fremgar det, at dagsvardien af den danske ejendom er opgjort i
henhold til en indgaet rammeaftale. Tidligere blev vaerdien opgjort efter
en afkastbaseret model pa grundlag af ejendommens driftsafkast og et
markedsbaseret afkastkrav periodisk suppleret med ekstern vurderings-
rapport.

Endvidere fremgar det, at dagsveerdien af de udenlandske ejendomme
for 2013 er opgjort efter en afkastbaseret model pa grundlag af ejen-
dommens driftsafkast og et markedsbestemt afkastkrav. Dagsverdien af
de udenlandske ejendomme blev tidligere opgjort efter DCF-metoden.

Der er saledes sket en @ndring i hvordan dagsverdien beregnes.
Andringerne er ikke beskrevet yderligere andet sted i arsrapporten.

| henhold til IFRS 13, "Dagsvardimaling”, afsnit 65 og 66 skal en
@ndring i anvendte verdiansattelsesmodeller eller i maden for anven-
delse af veerdiansettelsesmodeller behandles som en &ndring i regn-
skabsmassige sken i overensstemmelse med IAS 8, "Anvendt regn-
skabspraksis, e&ndringer i regnskabsmassige sken og fejl”.

Hvis en virksomhed har a&ndret veerdiansettelsesmodeller, skal den i
henhold til IFRS 13, afsnit 93(d) oplyse om &ndringen og begrundelsen
for endringen.

Styrelsens vurdering

Det er styrelsens vurdering, at virksomheden skulle have oplyst om
begrundelsen for &ndringen af metode til opgarelse af ejendommenes
dagsveerdi i henhold til IFRS 13, afsnit 93(d).
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4. Oplysninger om anvendt regnskabspraksis i virksomhedens
delarsrapport pr. 30. juni 2014

Sagsfremstilling

Af anvendt regnskabspraksis pa side 7 i delarsrapporten pr. 30. juni
2014 fremgar det, at dagsveerdien af den danske ejendom opgares efter
en afkastbaseret model pa grundlag af ejendommens driftsafkast og et
markedsbaseret afkastkrav periodisk suppleret med eksterne vurderings-
rapporter. Dagsverdien af de udenlandske ejendomme opgeres efter
DCF-modellen.

Af anvendt regnskabspraksis pa side 16 i arsrapporten pr. 31. december
2013 fremgar det, at dagsvardien af den danske ejendom er opgjort i
henhold til indgaet rammeaftale.

Endvidere fremgar det, at dagsveerdien af de udenlandske ejendomme for
2013 er opgjort efter en afkastbaseret model pa grundlag af ejendommens
driftsafkast og et markedsbestemt afkastkrav.

Der er saledes ikke overensstemmelse mellem beskrivelsen af metoden til
opgarelse af dagsveerdien af virksomhedes investeringsejendomme i hhv.
delarsrapporten pr. 30. juni 2014 og arsrapporten pr. 31. december 2013.

Andringerne er ikke beskrevet yderligere andet sted i delarsrapporten.

Virksomhedens revisor har pa vegne af virksomhedens bestyrelse i mail
af 28. oktober 2014 oplyst, at &ndringen vedrgrende den danske
ejendom er tilsigtet, fordi den rammeaftale om salg som forela ved
afleeggelsen af arsrapporten 2013 ikke er blevet effektueret. Virksom-
heden er derfor gaet tilbage til en almindelig afkastbaseret model, som
man har brugt tidligere.

Vedrgrende modellen for de udenlandske ejendomme oplyser virksom-
hedens revisor, at beskrivelsen i delarsrapporten pr. 30. juni 2014 ikke
er precis.

Ifalge 1AS 34, afsnit 16A(a) skal delarsrapporten indeholde en beskri-
velse af arten af endringen, hvis virksomheden har @ndret regnskabs-
praksis eller beregningsmetode i forhold til seneste arsregnskab.

Det fremgar af IAS 1, afsnit 117, at en virksomhed i oversigten over
vasentlig anvendt regnskabspraksis bl.a. skal oplyse de(t) ved udarbej-
delsen af arsregnskabets anvendte malingsgrundlag.

Virksomheden har i dens kvartalsmeddelelse for 3. kvartal 2014 af 28.
november 2014 anfert, at ejendommene pr. 30. juni 2014 uandret har
veeret malt til dagsveerdi pa grundlag af en afkastbaseret model.
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Styrelsens vurdering

Det er styrelsens vurdering, at virksomheden i delarsrapporten pr. 30.
juni 2014 skulle have oplyst om arten af andringen af metoden til
opgerelse dagsverdien af den danske ejendom i henhold til 1AS 34,
afsnit 16A(a).

Det er endvidere styrelsens vurdering, at virksomheden i delarsrappor-
ten pr. 30. juni 2014 ikke skulle have oplyst, at dagsverdien af de
udenlandske ejendomme opgeres efter DCF-modellen, nar dette ikke er
korrekt, jf. IAS 1, afsnit 117.
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